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(1)WACCBT H#fi 5

wACC
1-r1

A\, WACCBT: = BUFRFAT HLAL BB A B A AR 5
t: PR,

WACCBT =

WACC = K, x—2— + K x(1—1) x—2—.
D E
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ke: ALk B A RUA

kd: A BI85 BEA A ;

E: AL A

D: ATEfi%% A oA

t: FriSmiR.

Forpr, LR BEAS AR I B2 AR 537 e M B B (CAPM) T 55 THERL AN T

K, =1 + MRP x B + ..

Horpe of: ERUREH]

MRP: 1737 AU 411 5

B: BUaH M R GRS R 3L

re: 2 B AR KU T B AR A

(=) FESHK TN AR

AR VR PR U ) 2 ZE SO T b, B BN . BRI 22 1
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AU BN BT 32 B a5 G Al B R A = B85 A RIS IO
Je AV R R B A K 117 385 0 R T F00U £ 4R 1R (R0 25 32 B 45 W N T3
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AL Jio0

FEWHBA 2022 4 2023 4 2024 4 2025 £ 2026 £
AR 30, 973. 00 31, 858. 00 32, 743. 00 32, 743. 00 32, 743. 00
KA 9.15% 2. 86% 2. 78% 0. 00% 0. 00%
A5 AR} 17, 699. 00 15, 929. 00 13, 274. 00 11, 504. 00 8,850. 00
AR 99. 54% -10. 00% -16.67% -13.33% -23.07%
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K2 249. 68% 13. 47% 12. 23% 14. 75% -7. 82%
LLAMG IR 2% 3,540.00 3,540. 00 3,540. 00 3,540. 00 3,540.00
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WA T B . 2021 -4 [k 56 ] 5 B - 4R BT 7489 14Tt TR EL I/ 4.22%, ik
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KT RE DR R R R A AT BT RE IR R FLIOT B K R EALIE , B X R P A
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(4) LLAMe I 4%

ST ANl B 2% AR N BPfe 2017 SR L0 A IR0 S W TR # B 5 Rk 2R,
R EN RS % 28 | R % 7 Ul R J B e 4%, 287 i il
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BN R ENY A 2Oy i A8 R A A2 51 A IR de A P il R v B & TR A
L) TR R Bk 55 TP R AL A B o ] S BLF 0 2% TURAS 214k R g G 5
Mk 55 PRI A

bIEIRERIEY/ G S I

EZy 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4E 2026 4F
L 078 2% 19. 32% 19. 2% 19. 19% 19. 12% 18. 77%
75| AL R4 17.93% 17. 8% 17. 7% 17.73% 17. 38%
L TR 11. 17% 11.13% 11. 03% 10. 96% 10. 62%
ZL A M 50. 14% 50. 14% 50. 14% 50. 14% 50. 14%
FiARAR S5 59. 47% 59. 47% 59. 47% 59. 47% 59. 47%
it 19. 23% 18. 9% 18. 71% 18. 36% 18. 25%

ARKBEE a4 M JEAPRI B3k, T EE 25 5 B A A BT T I
TAGE, WNEMETRIIA R 2R & BAR T 18.25%~19.23%, MIEL T [RIAT ML 12%~44%
INEESERE IS ORELiE

3. BRHIFE

WNENE K 258 AR 2 &S AT R 2 H

HERH: W EIERFLE Tk ARSI Al E LT
WA EEE UL SRR ZhR 9% Tispite 9t WosHfs o, sk, IriA
SRS o AT 73 T3 KR A B PR S B 1 U 36T 5% 201 3 P 3R 4T 00 5

BRI RIGEHEEE N ELEEE P ARSI, B R
PO EHEAN N LB AEA . 2R ot JrIHSHE . ek st B,
WSS HAE B =07 IRS5 B AL B AE o A URTIUIN 73 Jol AR Bl Y B S B LA %
T B B SRR A T DI A

WER S BEVIRIHZ 5 N AR S AR 2R ik 2 e oAl 52

.
T EAR A g R . S HSR R . B R S B RPN R
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FXF T 2020 RTINS, AUCHIN A B A F A ERARYE T 3 5 R AR B0 PA S A
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TR MBI 1.02%.
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SRR A

124, 394. 64 129, 609. 06 124, 196. 84 126, 287.92 113,881.61
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THRTEEE.

2LFHERARARIESR. HE. RETEANR. F8 S%UERRL 14
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	如无特别说明，以下简称特指：
	2022年1月23日，你公司直通披露《2021年度业绩预告》，预计2021年度净利润为-62,000.00万元至-68,000.00万元。我部对此表示关注，请你公司就如下事项进行核实说明：
	1.公告显示，你公司2021年度拟对收购卧龙电气银川变压器有限公司（以下简称“银川卧龙”）形成的67,099.45万元商誉计提减值准备约67,000.00万元，并拟对银川卧龙的长期资产计提约3,500万元至4,000万元减值准备。
	（1）请结合银川卧龙自并购以来的收入、净利润情况及相关变动趋势，在手订单情况，市场需求及竞争格局等变化情况，同行业公司业绩变动情况，本次商誉减值测试的详细过程（包括但不限于关键假设、主要参数、预测指标，以及与前期年报减值测试时的变化情况等），说明对银川卧龙计提大额商誉减值准备的原因及合理性；结合你公司截至2021年三季度末商誉余额情况、相关并购标的自收购以来的业绩变动情况、前期商誉减值测试情况、商誉减值迹象发生的时点等，说明你公司前期及本年度商誉减值准备计提是否合理、充分。
	（2）请说明银川卧龙长期资产减值的具体情况，包括但不限于所涉及的具体的会计科目及金额，本次减值准备计提的具体过程，包括减值原因，相关参数的选取及其合理、客观性，具体测试过程，以前期间及本年度减值准备计提是否充分、合理。
	（3）请结合上述回复，说明你公司是否存在不当会计调节情形。
	【回复】：
	问题（1）：请结合银川卧龙自并购以来的收入、净利润情况及相关变动趋势，在手订单情况，市场需求及竞争格局等变化情况，同行业公司业绩变动情况，本次商誉减值测试的详细过程（包括但不限于关键假设、主要参数、预测指标，以及与前期年报减值测试时的变化情况等），说明对银川卧龙计提大额商誉减值准备的原因及合理性；结合你公司截至2021年三季度末商誉余额情况、相关并购标的自收购以来的业绩变动情况、前期商誉减值测试情况、商誉减值迹象发生的时点等，说明你公司前期及本年度商誉减值准备计提是否合理、充分。
	一、银川卧龙2017~2021年的收入、净利润及变动情况如下（单位：万元）
	二、在手订单情况
	三、市场需求及竞争格局等变化情况
	四、同行业公司业绩变动情况
	五、本次商誉减值测试的详细过程（包括但不限于关键假设、主要参数、预测指标，以及与前期年报减值测试时的变化情况等）
	六、银川卧龙截止2021年9月30日商誉情况、各年度业绩变动及商誉减值测试情况
	问题（2）请说明银川卧龙长期资产减值的具体情况，包括但不限于所涉及的具体的会计科目及金额，本次减值准备计提的具体过程，包括减值原因，相关参数的选取及其合理、客观性，具体测试过程，以前期间及本年度减值准备计提是否充分、合理。
	根据初步测试，2021年与商誉相关的资产组的账面价值为113,881.61万元，采用收益法评估后可收回金额为43,000.00~46,000.00万元，减值金额为67,881.61~70,881.61万元。
	根据《企业会计准则第8号—资产减值》中的第二十二条：“资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的(总部资产和商誉分摊至某资产组或者资产组组合的，该资产组或者资产组组合的账面价值应当包括相关总部资产和商誉的分摊额)，应当确认相应的减值损失。减值损失金额应当先抵减分摊至资产组或者资产组组合中商誉的账面价值，再根据资产组或者资产组组合中除商誉之外的其他各项资产的账面价值所占比重，按比例抵减其他各项资产的账面价值。以上资产账面价值的抵减，应当作为各单项资产(包括商誉)的减值损失处理，计入当期损益。抵...
	截止2021年12月31日，银川卧龙商誉金额为67,099.45万元；根据企业会计准则的要求，与商誉相关资产组减值的金额高于商誉的部分应按资产组或资产组组合分摊至各项资产中，因此预计长期资产约减值782.16~3,782.16万元。
	问题（3）请结合上述回复，说明你公司是否存在不当会计调节情形。
	综合以上所述，2021年银川卧龙商誉减值的计提合理充分，不存在不当的会计调节情形。
	2.请自查说明你公司董事、监事、高级管理人员、持股5%以上股东近1个月买卖公司股票的情况，是否存在内幕交易情形，并报备业绩预告内幕信息知情人名单。
	【回复】：经公司自查，公司董事、监事、高级管理人员、持股5%以上股东在业绩预告前一个月内不存在买卖公司股票的情况，不存在内幕交易的情形。
	3.你公司认为应予以说明的其他事项。
	【回复】：公司无其他应予说明的其他事项。
	特此公告。
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