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	问题十四：
	【回复】
	一、结合报告期合同签订和执行情况、新批复铁路建设项目的具体名称及预计交易金额、银川卧龙中标的可行性等，补充披露银川卧龙报告期营业收入下降的影响因素是否已经消除，对银川卧龙未来营业收入有何影响。
	（二）新批复铁路建设项目速度较快、预计交易金额大
	（三）银川卧龙铁路牵引变压器业务报告期内中标率较为稳定，在铁路行业需求快速增长的背景下，银川卧龙在手订单较去年同期大幅增加，铁路牵引变压器销售收入预计将保持稳步增长态势
	1、银川卧龙铁路牵引变压器中标率较高且较为稳定
	2、目前在手订单较去年同期大幅增加，未来铁路牵引变压器销售收入将稳步增长


	二、结合同行业可比公司情况，补充披露银川卧龙牵引变压器业务毛利率的合理性。
	三、补充披露银川卧龙报告期是否存在海外销售，如存在，补充披露海外销售金额及占比、主要客户名称及销售金额。
	（一）银川卧龙在手海外销售订单情况
	（二）报告期内银川卧龙海外销售业务情况

	四、请独立财务顾问和会计师补充披露银川卧龙报告期业绩真实性的核查情况，包括但不限于：银川卧龙所处行业的海外相关政策及对销售可能产生的影响，海外销售客户的稳定性、结算时点、结算方式及回款情况，合同签订及执行情况，客户真实性、稳定性，毛利率合理性，收入成本确认及期间费用合理性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及银川卧龙业绩的真实性发表明确意见。
	（一）报告期内银川卧龙海外销售业绩真实性的核查情况
	1、银川卧龙所处行业的海外相关政策及对销售可能产生的影响
	2、海外销售客户的结算时点、结算方式及回款情况，合同签订及执行情况及汇率变动影响
	（1）南广铁路项目
	（2）吉图晖铁路项目


	（二）报告期银川卧龙业绩真实性的核查情况
	1、客户的真实性及稳定性
	（1）2016年度前五名客户情况
	（2）2015年度前五名客户情况
	（3）2014年度前五名客户情况

	2、毛利率的合理性
	（1）报告期内，银川卧龙毛利率的变动情况分析
	（2）与同行业上市公司的比较情况
	（3）对主要销售项目的销售价格、成本核算机成本结转的核查

	3、收入成本的确认
	（1）收入确认的核查
	1）收入确认的具体标准
	2）收入确认的核查
	①获取并审阅报告期内银川卧龙的收入成本明细表，详细检查主要合同，包括：
	②收入真实性的交易单据检查，包括
	③对销售回款及期后回款情况的检查
	④对应收账款期末余额及当期收入的函证
	⑤跨期截止测试


	（2）成本结转的核查
	1）差异率的分析与分配检查
	2）物料入库的价格维护
	3）进销存的系统核对
	4）费用的统计与分配
	5）收入成本的匹配性检查


	4、期间费用确认
	（1）期间费用占比分析
	（2）报告期费用的核查




	【核查意见】

	问题十九：
	【回复】
	一、补充披露银川卧龙2016年预测营业收入和净利润实现情况。
	二、补充披露银川卧龙上述现有订单、预计市场需求、历史中标率的具体情况，并结合上述情况，补充披露银川卧龙牵引变压器预测营业收入的合理性。
	（一）银川卧龙目前在手订单较去年同期大幅增加，未来铁路牵引变压器销售收入预计将稳步增长
	（二）铁路牵引变压器市场需求稳步增长为银川卧龙铁路牵引变压器销售增长提供有效保障
	（三）银川卧龙铁路牵引变压器销售历史中标率高且保持稳定

	三、结合行业增长率等，补充披露银川卧龙电力变压器产品评估预测营业收入的具体依据及合理性。
	（一）电力变压器行业增长情况
	（二）报告期内银川卧龙电力变压器销售收入稳步上升


	【核查意见】

	问题二十一：
	【回复】
	一、补充披露银川卧龙评估预测毛利率的情况，并结合同行业可比公司情况及历史年度情况，补充披露银川卧龙评估预测毛利率的合理性。
	（一）银川卧龙评估预测毛利率情况
	（二）银川卧龙历史年度主营业务分产品毛利率情况
	（三）同行业上市公司变压器销售毛利率情况
	（四）银川卧龙评估预测毛利率是合理的

	二、补充披露银川卧龙评估预测营业外收支净额的具体依据及其合理性。
	三、银川卧龙2016年10-12月预测营运资本增加额的合理性及其对评估值的影响。
	四、银川卧龙收益法评估折现率的合理性

	【核查意见】

	问题二十二：
	【回复】
	一、银川卧龙税收优惠到期后是否具有可持续性。
	（一）银川卧龙历史上获得高新技术企业认定的情况
	（二）银川卧龙能够持续满足高新技术企业认定条件
	（三）银川卧龙的税收优惠到期后具有可持续性

	二、相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。
	（一）相关假设不存在重大不确定性
	（二）所得税优惠政策到期后无法续期对本次交易评估值的影响


	【核查意见】




